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1 Introdugdo

O Decreto Legislativo Regional n.2 9/2001/M, de 10 de maio, alterado pelo Decreto
Legislativo Regional n.2 11/2002/M, de 16 de julho, criou a Sociedade de Desenvolvimento
do Norte da Madeira, S.A. (SDNM), como meio alternativo de intervengdo ao nivel local,
complementar a intervengdo do Governo Regional e das camaras municipais, concorrendo
para o desenvolvimento integrado e equilibrado dos trés concelhos do Norte da ilha da

Madeira.

Esta é uma sociedade anénima de capitais exclusivamente publicos que prossegue fins de
interesse publico e tem por objeto social a conce¢do, promogdo, construgdo e gestdo de
projetos, acdes e empreendimentos que contribuam de forma integrada para o
desenvolvimento econémico, social, desportivo e cultural dos concelhos de Porto Moniz, Sdo

Vicente e Santana.

A SDNM tem a sua atividade e funcionamento enquadrados pelo disposto no Decreto
Legislativo Regional n.2 13/2010/M, que estabelece o regime juridico do sector empresarial
da Regido Auténoma da Madeira, pelos seus diplomas de criagdo, respetivos estatutos e

pelas normas aplicdveis as sociedades comerciais.

Em conformidade com o n.2 1, alinea e) do artigo 13.2 do Decreto Legislativo Regional n.2
13/2010/M, de 5 de Agosto de 2010, na sua versdo atualizada, devem ser elaborados e
enviados aos membros do Governo Regional que detenham a tutela dos sectores das
financas, relatérios trimestrais de execugdo orgamental, acompanhados dos relatérios do

érgdo de fiscalizacdo, sempre que exigiveis.

Paralelamente, a alinea e) do n.2 1 do Despacho n.2 140/2016, de 8 de abril de 2016,
determina que seja realizado trimestralmente o reporte das contas das empresas que

compdem o Sector Empresarial da Regido Auténoma da Madeira (SERAM).

Optou-se por proceder ao envio dos elementos considerados mais relevantes para a
apreciacdo da execugdo orgamental acima referida, bem como do Relatério do fiscal Unico,
conforme estabelecido no n.2 2 do artigo 6.2 Decreto Legislativo Regional n.2 9/2001/M, de

10 de maio, alterado pelo Decreto Legislativo Regional n.2 11/2002/M, de 16 de julho.

Assim, passamos a relatar a execugdo orgcamental do primeiro trimestre de 2021 na

perspetiva da contabilidade publica e também na perspetiva do SNC-AP.
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2 Execucdo orcamental por classificagdo econémica

2.1 Execucgdo orcamental da despesa

No quadro seguinte podemos analisar a execug¢do or¢camental da despesa no primeiro

trimestre de 2021, largamente afetada pela pandemia SARS CoV-2:

RESUMO DA DESPESA - SDNM

ORCAMENTO EXECUCAO
DESPESAS CORRENTES CORRIGIDO VALOR %
Despesas com Pessoal 1031 285,00 171 410,85 16,62%
Aquisicdo Bens Servigos 412 052,00 21 055,89 5,11%
Juros e Outros Encargos 15 414,00 0,23 0,00%
Administragdo Regional 25 000,00 0,00 0,00%
Outras Despesas Correntes 11 457,00 5 658,02 49,38%

SUBTOTAL 1495 208,00 198124,99 13,25%

DESPESAS CAPITAL

Aquisi¢cdo Bens Capital 78 841,00 0,00 0,00%
Passivos Financeiros 3066 667,00 0,00 0,00%

SUBTOTAL 3 145 508,00 0,00 0,00%
TOTAL 4 640 716,00 198 124,99 4,27%

As despesas correntes ascenderam a 198.124,99€, apresentando um grau de execugdao de

13,25%.

Na rubrica de Aquisicdo de Bens e Servicos o valor da execugao representa os trabalhos de

manuteng¢do/conservagdo, nos empreendimentos.

A rubrica Administracdo Regional reflete o valor despendido com a remuneragdo dos

diversos programas de emprego, a qual ndo teve execug¢do no trimestre em analise.

Na rubrica Outras Despesas Correntes a execugdao elevada de 49,38%, deve-se
maioritariamente a regulariza¢dao na contabilidade das reten¢des efetuadas em sede de IRS,

a clientes.

No que concerne as despesas de capital a execugdo registada foi nula, uma vez que nao
foram adquiridos bens de capital, e em relagdo aos Passivos Financeiros nao houve lugar a
amortizacdo de capital de prestacdes, decorrentes dos empréstimos contratados junto da

banca estrangeira.
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No global, o nivel de execugdo do orgamento da despesa da SDNM no primeiro trimestre

ficou em 4,27%.

Analisando a execucdo orcamental da despesa na perspetiva da fonte de financiamento,

verificamos que toda a despesa foi paga com recurso as Receitas Préprias.

Aguardamos a formalizagdo dos contratos programa para iniciar a aquisicio de bens e
servigos e a realizacdo de empreitadas, designadamente através da rece¢do de verbas do

provenientes do ORAM 2021.

2.2 Execucgdo orcamental da receita

No quadro seguinte podemos analisar a execugdo orgamental da receita no primeiro

trimestre de 2021:

RESUMO DA RECEITA - SDNM

ORCAMENTO EXECUCAO
RECEITAS CORRENTES CORRIGIDO VR %
Venda de Bens e Servigos Correntes 454 810,00 49 334,25 10,85%
Outras Receitas Correntes 40 000,00 421,63 1,05%
SUBTOTAL 494 810,00 49 755,88 10,06%
RECEITAS CAPITAL
Venda de Bens de Investimento 105 000,00 0,00 0,00%
Passivos Financeiros 3946 940,00 0,00 0,00%
SUBTOTAL 4 051 940,00 0,00 0,00%
Saldo Geréncia Anterior 93 966,00 93 964,13 100,00%
SUBTOTAL 93 966,00 93 964,13 100,00%
TOTAL 4640 716,00 143 720,01 3,10%

Conforme se pode verificar, a execugdo orgamental da receita foi de 3,10%, contribuindo

apenas para este desempenho, as Receitas Correntes.

Analisando a execuc¢do or¢amental da receita na perspetiva da fonte de financiamento,

verificamos que 34,62% da receita arrecadada, teve origem nas receitas préprias.

O saldo de geréncia representa 65,37% do total da receita arrecadada.




RESUMO DA RECEITA- SDNM

FONTE FINANCIAMENTO

RG NAO AFETAS A PROJETOS CO-FINANCIADOS
(381)

SALDOS DE RG NAO AFETAS A PROJETOS CO-
FINANCIADOS (382)

RP DO ANO COM OUTRAS ORIGENS (513)
SALDOS RP TRANSITADOS - COM OUTRAS
ORIGENS (522)

SALDOS RP TRANSITADOS - COM ORIGEM EM
REEMBOLSOS DE BENEFICIARIOS DE FUNDOS
EUROPEUS (523)

NO SISTEMA BANCARIO EXTERNO (712)
TOTAL

ORCAMENTO

CORRIGIDO
880 273,00

87 634,00
599 810,00

3 609,00

2 723,00

3 066 667,00
4 640 716,00

EXECUCAO

VALOR %
0,00  0,00%
87 633,20 100,00%
49755,88  8,30%
3608,08 99,97%
2722,85 99,99%
0,00  0,00%
143 720,01 3,10%
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3 Demonstracdo de Resultados por Naturezas
SOCIEDADE DE DESENVOLVIMENTO DO MORTE DA MADEIRA, S.A.
DEMONSTRA(}:\O DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

PERIODOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2021
[Montantes expressos em Euros)

E
RENDIMENTOS E GASTOS LT 31/dez/20
2021 2020
Vendas 748,97 473,86 1889,39
Prestacdes de servicos 43 574,25 78041,57 246393,42
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumid# (124,67) (426,83) (2133,63)
Fornecimentos e zervigos externos (24029,01) (34 204,21) (227 882,36)
Gastos com o peszoal (174 779,36) (177 015,81} (804 968,93)
Outros rendimentos e ganhos 254332 47 804,54 302 375,02
Outros gastos e perdas (5768,33) (13 041,45), (49 179,70)
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento {157 429,89) {97 368,49) {393 636,78)|

Gastos/reversdes de depraciacSo e de amortizacdo (385 382,63) (371758,11) (1507 007,95)
Resultado operacional {antes de gastos de financiamento) {552 812,52) {469 126,60) {1900644,73)
Jurps e gastos similares suportados (14 455,51)
Resultado antes de impostos {552 812,52) {469 126,60) {1515 100,24)

Imposto sobre o rendimento 7554,28 31441,29
Resultado liquido do periodo {552 812,52) {861172,32)]  {1883658,95)

No que concerne aos Rendimentos da empresa no primeiro trimestre de 2021, face ao
periodo homdlogo de 2020, temos a observar o seguinte:

e Ligeira melhoria nas Vendas;

e Nas prestagdes de servicos existiu uma redugdo significativa resultante das
orientacdes de gestdo do acionista no sentido da isencdo das rendas aos
concessionarios privados, decorrente da pandemia do COVID-19;

e Nos Outros rendimentos e ganhos, constata-se uma redugdo acentuada, justificada
pela recuperacdo de valores pagos em processos de cobranca coerciva em 2020, o
que em 2021 ndo se verificou.

Quanto aos Gastos registados no primeiro trimestre de 2021, comparativamente com 0

periodo homélogo anterior, observamos uma redugdo generalizada.




4 Balango
SOCIEDADE DE DESENVOLVIMENTO DO NORTE DA MADEIRA, S.A.
BALANCO EM 31 DE MARCO DE 2021

(Montantes expressos em

Euros)

12 TRIMESTRE
RUBRICAS 31/dez/20
2021 2020
ATIVO

ATIVO NAO CORRENTE

Ativos fixos tangiveis

55000 587,51

56 043 704,31

55394 845,14

Ativos intangiveis 3 000,00 - 4 125,00
Total de ativo néo corrente 55 003 587,51 56 043 704,31 55398 970,14
ATIVO CORRENTE
Inventérios 161 445,51 163 124,89 161570,18
Clientes, contribuintes e utentes 15 221,94 38 720,61 12 474,59
Estado e outros entes publicos 144 043,63 29 096,78 145 341,03
Outras contas a receber 5389 790,39 2105 072,55 1442 850,39
Caixa e depdsitos 30 137,63 83 796,62 169 767,41
Total de ativo corrente 5740 639,10 2419 811,45 1932 003,60
TOTAL DO ATIVO 60 744 226,61 58 463 515,76 57 330973,74
PATRIMONIO LIQUIDO
Patriménio/Capital 47 872 710,00 47 872 710,00 47 872 710,00
Outros instrumentos de capital préprio 36027 532,23 26 714 905,31
Prémios de emissdo 4,94 4,94 4,94
Resultados transitados (69 565 374,33) | (67 681 715,38) (67 681 715,38)
Outras variagdes no Patrimoénio Liquido 6 655 830,20 6489 789,34 6 655 830,20
Resultado liquido do periodo (552 812,52) (461 172,32) (1 883 658,95)
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 20437 890,52 | (13 780 383,42) 11 678 076,12
PASSIVO
PASSIVO NAO CORRENTE
Financiamentos obtidos 30748 241,78 61 165 841,98 36113 928,70
Passivos por impostos diferidos 1483078,18 1506 941,02 1483078,18
Outras contas a pagar
Total do passivo néo corrente 32231 319,96 62 672 783,00 37 597 006,88
PASSIVO CORRENTE
Fornecedores 3827483,13 5461 640,45 3823 940,30
Estado e outros entes publicos 15 295,21 30 307,98 375,83
Financiamentos obtidos 3718424,92 3718 424,92 3718 424,92
Outras contas a pagar 513 812,87 360 742,83 513 149,69
Outros passivos financeiros
Total do passivo corrente 8 075 016,13 9571 116,18 8 055 890,74
TOTAL DO PASSIVO 40 306 336,09 72243 899,18 45 652 897,62
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO E
PASSIVO 60 744 226,61 58 463 515,76 57 330 973,74

T3y,




—

No balanco de 31 de margo de 2021, face a 31 de dezembro de 2020, hd a assinalar:

e Nas Outras contas a receber verifica-se um aumento, decorrente do valor que a

SDNM ird receber como prestacdes acessorias da acionista, no decorrer de 2021;

e No Patriménio Liquido, temos um aumento dos outros instrumentos de capital
proprio, devido a conversdo dos contratos de mutuo celebrados em 2019 em
prestacdes acessérias e ao langamento dos valores previstos da injecdo de capital

para 2021.




Demonstracdo de Fluxos de Caixa

SOCIEDADE DE DESENVOLVIMENTO DO NORTE DA MADEIRA, S.A.
DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

(METODO DIRECTO)

“

(Montantes expressos em Euros)

RENDIMENTOS E GASTOS NOTAS; 1% TRIMESTRE 31/dez/20
2021 2020
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimentos de clientes 197 704,36 201 196,03 276 908,37
Pagamentos a fornecedores -21 055,89 -24714,46] -1154517,56
Pagamentos ao pessoal -171 410,85 -160 032,44 -802 621,51
Caixa gerada pelas operagdes 5237,62 16449,13| -1 680 230,70
Outros recebimentos/pagamentos -144 867,40 325 103,85, 10 467,15
Fluxos de caixa das actividades operacionais (1) -139 629,78 341552,98| -1669 763,55
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis -959 966,31
Ativos intangiveis -5490,00
Recebimentos provenientes de:
Subsidios ao investimento 941 895,55
Fluxos de caixa das actividades de investimento (2) 0,00 0,00 -23 560,76
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Cobertura de prejuizos 5381 416,95
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos -3718 424,95
Juros e gastos similares -14 455,48
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3) 0,00 0,00 1648 536,52
Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) -139 629,78 341 552,98 -44 787,79
Efeito das diferencgas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 169 767,41 620 108,10 214 555,20,
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 30137,63 192 334,52 169 767,41
CONCILIACAO ENTRE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES E SALDO DE GERENCIA
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 169 767,41 620 108,10 214 555,20
- Equivalentes a caixa no inicio do periodo 0,00 0,00 0,00
- VariagBes cambiais de caixa no inicio do periodo 0,00 0,00 0,00
=Saldo da geréncia anterior 169 767,41 620 108,10 214 555,20
De execugdo orgamental 93 964,13 608 742,56 144 071,31
De operagGes de tesouraria 75 803,28 11 365,54, 70 483,89
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 30137,63 620 108,10 169 767,41
- Equivalentes a caixa no fim do periodo 0,00 0,00 0,00
- Variagdes cambiais de caixa no fim do periodo 0,00 0,00 0,00
=Saldo da geréncia seguinte 30137,63 192 334,52 169 767,41
De execugdo orgamental -45 665,65 165 517,53 93 964,13
De operagdes de tesouraria 75 803,28 26 816,99 75 803,28
8
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No que concerne a Demonstragdo de Fluxos de Caixa temos a assinalar uma redugcao nos
recebimentos de clientes e nos pagamentos a fornecedores, decorrente da pandemia COVID
19;

6 Conclusdo

O Conselho de Administracdo e todos os seus colaboradores continuam empenhados na
melhoria dos procedimentos de controlo interno, que permitam aumentar a cobranca de

receita. O objetivo é evitar os incumprimentos e recuperar valores em divida.

Paralelamente, estdo a ser desenvolvidas negociagdes com vista a redugdo da divida, bem

como medidas tendentes a valida¢3o e correcgdo dos saldos devedores.
Funchal, 26 de abril de 2021
0 Conselho de Administracdo

A Presidente, Os Vogais Executivos,

w Y
W”W \\\\ ¢

(Nivalda Gongalves) (Fatima Carvalho Correia) (Ricardo Morna Jardim)
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1. Nota Introdutoria

A Vice-Presidéncia do Governo Regional da Madeira,
Secretaria Regional de Equipamentos e Infraestruturas,
Diregéo Regional do Orgamento e Tesouro e Inspegdo Regional de Finangas

Exmos. Senhores,

O presente relatério é Relatério elaborado nos termos da alinea e), do n° 1, do Art. 13.° do RUISERAM
— Regime Juridico do Setor Empresarial da Regido Autdbnoma da Madeira e do constante da alinea e)
do nimero um do Despacho n.° 140/2016, de 8 de abril, e do contrato celebrado entre as Sociedades
de Desenvolvimento e a PKF & Associados, SROC, Lda. para o triénio 2020-2022.

Procedemos a anédlise da situagdo econémico-financeira da Sociedade de Desenvolvimento do Norte
da Madeira, S.A. (doravante “SDNM" ou “Sociedade”), relativa ao primeiro trimestre de 2021, de acordo
com as Normas Técnicas e as Diretrizes de Revisdo/Auditoria aprovadas pela Ordem dos Revisores

Oficiais de Contas e com a extenso considerada necessaria nas circunstancias.

O nosso trabalho incluiu, entre outros aspetos, o seguinte:

i) Reunides com o Conselho de Administragéo e outros responsaveis, tendo sido solicitados e

obtidos todos os esclarecimentos que consideramos necessarios;
ii) Apreciagéo da adequacgéo e consisténcia das politicas contabilisticas adotadas pela Sociedade;

iii) Verificagéo da conformidade do relatério de execugéo orgamental do primeiro trimestre com os

registos contabilisticos que Ihes servem de suporte e explicagéo dos principais desvios e variagdes.

Dada a inexisténcia de qualquer disposicdo legal que imponha a Sociedade a obrigatoriedade de
preparagéo de um conjunto completo de Demonstragées Financeiras reportados a 31 de Margo de
2021, o nosso trabalho foi desenvolvido com base nos Balancetes da contabilidade patrimonial e
orgamental disponibilizados e no Relatério de execugdo orgamental preparado pela SDNM com
referéncia ao primeiro trimestre de 2021, incluindo o Balango, a Demonstragédo dos resultados, a

Demonstragéo dos fluxos de caixa e os Mapas de Controlo Orgamental da despesa e da receita.

Caso tivessem sido preparadas Demonstragbes Financeiras completas com referéncia aquela data,
outras situagées poderiam manifestar-se passiveis de relato no presente relatoério. No entanto, nos
pontos seguintes, levamos ao conhecimento de V. Exas., as conclusbes e recomendagdes que

consideramos relevantes, face as situagées identificadas no decurso do nosso trabalho.



2. Contabilidade Orgcamental

2.1. Execugao Orcamental da Receita

Relativamente ao orgamento da receita, as taxas de execugédo a 31 de margo de 2021 s&o as seguintes:

Designacao Previsoes Receitas Grau da Previsées Receitas
Corrigidas cobradas Exec Corrigidas cobradas
ULTETE 31-03-2021 i Anuais 31-03-2020

Transferéncias Correntes 0,00 0,00 0,00% 52.616,00 0,00 0,00%
Venda de Bens e Servigos Correntes 454.810,00 49.334,25 10,85% 482.083,00 198.649,30 41,21%
Outras Receitas Correntes 40.000,00 421,63 1,05% 5.000,00 2.546,73 50,93%
Venda de Bens de Investimento 105.000,00 0,00 0,00% 105.000,00 0,00 0,00%
Transferéncias de capital 0,00 0,00 0,00% 647.547,00 0,00 0,00%
Passivos Financeiros 3.946.940,00 0,00 0,00% 5.381.417,00 0,00 0,00%
Saldo da geréncia anterior 93.966,00 93.964,13 100,00% 0,00 0,00 0,00%

4.640.716,00 | 143.720,01[ 3,10% | e.673.663,00| 201.196,03| 3,01%

No que respeita ao orgamento da receita, a taxa de execugdo verificada em 31 de margo de 2021
ascende a 3,10%, que se traduz em 143.720 euros em termos absolutos, diminuindo cerca de
57.476,02 euros face aos valores registados no periodo homélogo anterior. O referido grau de execugdo
justifica-se essencialmente pela auséncia de Receitas de Capital e Outras Receitas, cuja justificagéo
se apresenta nos pontos seguintes:

v Os valores apresentados em “Passivos Financeiros” apresentam uma taxa de execugéo nula, em
virtude de a Sociedade nao ter tido necessidade de recorrer a financiamentos junto da RAM, de
modo a fazer face as suas despesas correntes, as quais foram totalmente suportadas na receita
propria gerada pela SDNM;

v" O saldo de geréncia apresenta uma execugéo de 65,37% do total da receita arrecadada.



2.2. Execugao Orgcamental da Despesa

Relativamente ao orgamento da despesa, as taxas de execugéo a 31 de Margo de 2021 apresentam-

se da seguinte forma:

Despesa

Despesa
[ ELE]
31/mar

Grau Exec.
Anual

Designacao Dotacio Anual
Corrigida

Dotacao Anual

paga Corrigida

31/mar

UU

Despesas com Pessoal 1.031.285,00 171.410,85 16,62% 1.029.563,00 160.032,44 15,54%
Aquisicdo Bens Servigos 412.052,00 21.055,89 5,11% 1.317.700,00 24.714,46 1,88%
Juros e outros encargos 15.414,00 0,23 0,00% 15.411,00 9,94 0,06%
Administragao Regional 25.000,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%

Outras Despesas Correntes 11.457,00 5.658,02 49,38% 65.944,00 13.691,95 20,76%

DE DE CAPITAL 000 0,00% | 5,00 | :
Aquisicao Bens capital 78.841,00 0,00 0,00% 526.672,00 0,00 0,00%
Passivos Financeiros 3.066.667,00 0,00 0,00% 3.718.373,00 0,00 0,00%

4.640.716,00 [ 198.124,99 6.673.663,00 | 198.448,79

Conforme ilustra o quadro acima, a execugé@o orgamental da despesa no primeiro trimestre de 2021

situa-se em 4,27%, representando um total de despesa paga de 198.125 euros.
Verifica-se uma diminui¢do de cerca de 324 euros face a realizada no periodo homélogo anterior.

N&o obstante, gostariamos de evidenciar as seguintes situagdes que, de certa forma, justificam o grau

de execugéo registado no orgamento da despesa com referéncia a 31 de margo de 2021:

v" O grau de execugéo or¢gamental da rubrica “Aquisi¢do de bens e servigos” para o primeiro trimestre
de 2021 ascende a 5,11%, representando, em termos absolutos, uma variagéo de 3.659 euros face

a igual periodo do ano anterior.

v Os valores apresentados em “Despesas de Capital” para o periodo em andlise apresentam uma
taxa de execucgéo nula pelas seguintes razdes:
= No periodo em analise ndo se realizaram quaisquer aquisicbes de bens de investimento, as
quais seriam registadas em “Aquisicdo de Bens de Capital”;
= A rubrica de “Passivos Financeiros” apresenta um grau de execugao nulo, na medida em que
ndo foram efetuadas quaisquer amortizagdes de capital relacionadas com os financiamentos

bancarios contratados pela Sociedade.
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3. Conclusodes

No decurso do nosso trabalho, identificamos algumas limitagdes relacionadas com o sistema
informatico, designadamente, no que toca a erros de parametrizagéo do software, dos quais resultam
determinadas incongruéncias nos mapas de controlo orcamental da Receita e da Despesa,
comprometendo, por esta via, a qualidade do reporte da informagéo financeira da Sociedade. Nao
obstante, ndo foram identificadas distor¢bes materialmente relevantes a reportar, relativamente ao

Relatério de execugdo orgamental do primeiro trimestre de 2021.

Relativamente ao primeiro de trimestre de 2021, ndo conhecemos nenhum desenvolvimento que possa
alterar a nossa opinido com reservas incluida na Certificagdo Legal de Contas relativa ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2020 desta sociedade, que abaixo reproduzimos:

= “No decurso do trabalho por nés realizado, verificdmos que a rubrica de Ativos Fixos Tangiveis
inclui cerca de 55.395 milhares de euros relativos a terrenos e edificios, relativamente aos quais
ndo conseguimos concluir de forma inequivoca sobre eventuais situagbes de perdas por
imparidade. Em resultado deste facto, ndo estamos habilitados a emitir opini&o sobre a rubrica de
“Ativos Fixos Tangiveis” evidenciada no Balango e sobre o saldo de “Gastos de Depreciagdo e de
Amortizagdo” apresentado na Demonstragdo dos Resultados por Naturezas com referéncia a 31
de dezembro de 2020.”

= “A rubrica de Outras Contas a Receber inclui cerca de 585 milhares de euros relacionados com
dividas de entidades relacionadas, relativamente as quais ndo nos é possivel concluir acerca da
sua efetiva recuperabilidade. Desta forma ndo nos podemos pronunciar sobre a necessidade de
reconhecimento de eventuais perdas por imparidade, bem como de eventuais regularizagbes que
possam ter efeito sobre o patriménio liquido da Entidade.”

» “A rubrica de Fornecedores inclui cerca de 3.837 milhares de euros relativos a juros de mora
debitados pela empresa designada, aquela data, por “Construgdes Pires Coelho & Fernandes,
S.A.” os quais nunca foram reconhecidos como devidos por parte da Sociedade de
Desenvolvimento do Norte da Madeira, S.A. (SDNM), embora o0s tenha relevado
contabilisticamente. Sobre o referido montante, em virtude de o Tribunal de Primeira Insténcia ter
ja proferido sentenga favoravel @ SDNM, corre recurso requerido pela contraparte. Em face do
exposto, dada a incerteza associada a este processo, ndo nos é possivel concluir de forma
inequivoca quanto a efetiva exigibilidade desta divida e, consequentemente, quanto aos efeitos de

eventuais ajustamentos resultantes desta situagdo nas demonstracées financeiras.”
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Por ultimo, salientamos que apesar da Resolugcdo da Presidéncia do Governo Regional e da
deliberagdo da Assembleia Geral da Sociedade relativa a conversdo de Contratos de Mutuo em
prestagdes acessorias, encontra-se perdido mais de metade do capital social da Sociedade, desta
forma, devera ser tido em consideragéo o disposto no Art.° 35 do Codigo das Sociedades Comerciais.
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4. Nota Final

De acordo com a nossa pratica habitual, que tem em vista maximizar sempre a utilidade da nossa
colaboragéo, ficamos ao inteiro dispor, para prestarmos os esclarecimentos adicionais que

eventualmente, considerem Uteis e necessarios.

Cumpre-nos, finalmente, salientar e agradecer a cooperagéo que temos recebido por parte do Conselho
de Administragdo e dos diversos colaboradores das Sociedades Desenvolvimento com que
contactdmos, bem como o interesse na apreciagdo das observagdes e recomendagdes por nés

efetuadas.

Lisboa, 29 de abril de 2021

e =
PKF & ASSOCIADOS
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Representada por
José de Sousa Santos (ROC n.° 804 | CMVM n.° 20160434)



